—— ER-BAKIR I-.IAFTAI:IK 22 HAFTA
ER' AK'R BAKIR BULTENI (27 Mayis-31 Mays)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 04 Haziran, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%
ONCEKi i 2023 i SK SK
CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DEGISIiM YILSONU DEGISIiM NOTIZ NOTIZ

(USD/ty  (EUR/t)  (GBP/) WUSD/) | oRr. (s/t) % LME ($/6) % Gt HIGH
27.05.2024 - - - - 10.525,20 8.562,00 - - -

28.05.2024 | 10.331,00 9.491,91 8.079,93 10.459,50 | 10.525,20 8.562,00 20,66% | 9.727,31 9.757,72
29.05.2024 | 10.294,00 9.487,56 8.074,36  10.430,00 | 10.525,20 8.562,00 20,23% | 9.725,48 9.755,98
30.05.2024 | 10.016,50 9.258,25 7.880,18  10.144,00 | 10.525,20 8.562,00 16,99% | 9.495,32 9.525,91
31.05.2024 | 9.985,00 9.201,92 7.853,55 10.110,00 | 10.525,20 8.562,00 16,62% | 9.438,57 9.469,06

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

TARIH

10.156,63 | 9.359,91 | 7.972,01 | 10.285,88 9.596,67 9.627,17

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

27.05.2024 - - - - 114.750 -31,41% 18.863 290.376 423.989
28.05.2024 4,8755 2.344,70  2.350,65 31,555 114.750 -31,41% 18.518 290.376 423.644
29.05.2024 4,8055 2.340,90  2.343,35 32,010 117.300 -29,89% 17.887 290.376 425.563
30.05.2024 4,6720 2.337,55  2.348,55 31,515 118.125 -29,39% 17.476 290.376 425.977
31.05.2024 4,6100 2.342,90  2.348,25 31,265 116.475 -30,38% 16.607 290.376 423.458

HAFTA
ORTALAMA

4,7408 2.341,51 | 2.347,70 31,586 116.280 -0,3050 17.870 290.376 424.526

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

27.05.2024 = - - - - - -
28.05.2024 33.950,00 2.283,00 3.055,00 2.653,00 20.065,00 1.850,00
29.05.2024 33.955,00 2.260,00 3.060,00 2.695,00 20.255,00 2.110,00
30.05.2024 33.150,00 2.224,50 2.985,00 2.665,50 19.770,00 2.110,00
31.05.2024 33.300,00 2.246,00 2.994,50 2.677,00 19.830,00 2.200,00

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

33.588,75 2.253,38 3.023,63 2.672,63 19.980,00 2.067,50

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS

27.05.2024 32,1452 32,2031 34,8089 34,8717 32,046 32,278 34,767 35,650 40,830 41,129
28.05.2024 32,1452 32,2031 34,8089 34,8717 32,043 32,269 34,850 35,109 40,922 41,224
29.05.2024 32,1203 32,1782 34,9383 35,0013 32,114 32,329 34,844 35,090 40,984 41,271
30.05.2024 32,1874 32,2454 34,9180 34,9809 32,170 32,391 34,769 35,015 40,878 41,172
31.05.2024 32,2489 32,3070 34,9282 32,040 32,315 34,671 34,974 40,710 41,062

TARIH

HAFTA 32,1694 349308 | 32,0826 32,3164 | 347800 351676 | 40,8648 171

ORTALAMA 6
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde Asya ve ABD’de agiklanan verilerin yan1 sira
Beige Book raporu vardi.

Asya borsalar1 yatirnmcilarin Asya ve ABD’de agiklanan verileri beklerken haftaya karisik basladi.
Asya endeksleri, Cin’de agiklanan verilerin Cin’in ekonomisinin daralmay1 gostermesinin ardindan
yon bulmakta zorlandi. Baslica ekonomilerde son zamanlarda agiklanan ve enflasyon kaynakli
baskilarin stirdiigiinii gésteren verilerin ardindan yatirimcilarin riskli varliklara olan istahi azaldi.
Asya borsalar1 geride biraktigimiz haftanin en 6nemli verisi olan ABD kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) verisi Ooncesinde haftay1 yatay bir gériiniimle tamamlada.

Uluslararas1 Para Fonu Cin'in ekonomik biiyiimesine iliskin tahminini, "giiclii" bir ilk ¢eyregin
ardindan bu yil i¢in %4.6 olan 6nceki tahminden %5'e yiikseltti. Resmi bir fabrika anketi, Cin'in
imalat faaliyetinin Mayis ayinda beklenmedik bir sekilde diistiiglinii gosterdi. Resmi satin alma
yoneticileri endeksi (PMI), Nisan ayindaki 50.4'ten Mayis ayinda 50,4'lik beklentilere ragmen
49.5'e geriledi.

ABD borsalar1 27 Mayis tarihinde, Anma Giinli nedeniyle, kapali kaldi. ABD borsalar1 Fed'in
Carsamba giinii yayimladigi Beige Book raporunun ardindan faizlerin bir siire daha yliksek kalacagi
beklentilerinin giiclenmesiyle kayiplarla karsilasti. Cuma giinii karsilanan Fed’in tercih ettigi
enflasyon gostergesi kisisel tiikketim harcamalar1 verisi dncesinde Persembe giinii ABD hisse senedi
piyasalari1 ilimli biiylimeye isaret eden ekonomik biiyiime verileri esliginde deger kaybetti. ABD
endeksleri beklentiye paralel gelen PCE verisinin ardindan haftay1 kayiplarla tamamladi.

Fed'in Carsamba giinii yayimladigi Beige Book raporu ABD'de ekonomik faaliyetlerin Nisan
basindan Mayis'in ortasina kadar olan dénemde gii¢lenmeye devam ettigini, ancak katilimcilarin
gelecekle 1lgili daha karamsar hale geldigini ve enflasyonun 1limh olsa da arttigim1 gosterdi. Fed
baskan1 Jerome Powell, faiz indirimlerine baslamadan 6nce enflasyonun siirdiiriilebilir olarak 2%
seviyelerine geldigini gérmenin gerekliligini vurgulayarak temkinli yaklasimin devam edecegini
vurguladi. 1. ¢eyrekte ABD ekonomisi %1.3 biiyiiyerek bir 6nceki tahmin olan %1.6’nin altinda
kalds, kisisel harcamalar ise 6nceki tahmin olan %2.5’in altinda %2 artig gosterdi; giincel beklentiler
sirastyla %1.3 ve %2.2°ydi. Fed’in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan PCE fiyat endeksi Nisan'da
bir dnceki aya gore tahminlere paralel olarak %0.3 yiikseldi.

Dolar, ABD'de enflasyonun Nisan'da yatay seyrettigini gosteren ve Fed'in yilin ilerleyen
zamanlarinda faiz indirime gitmesi olasiligini canli tutan verinin ardindan kayiplarla karsilasti.
Dolar endeksi, haftayr %0.05 kayipla 104.671 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda
haftay1 %0.04 kayipla $1.0841 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %0.01
kayipla $1.2739 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, Fed yetkililerinin faiz indirimlerini diisiinmek i¢in ¢cok erken oldugunu sdylemeleri
ve ABD benzin stoklarindaki beklenmedik artisin piyasa iizerinde baski olusturmasinin ardindan
geriledi. Petrol fiyatlari, haftay1 %0.51 seviyesinde kayipla 81.62 dolardan tamamladi.

Londra Metal Borsast 27 Mayis tarihinde, Banka Tatili nedeniyle, kapali kaldi. 3M LME bakir,
Carsamba giinii Beige Book raporunda ekonomik faaliyetlerin gliglenmeye devam ettigi ancak
enflasyonun 1limli olsa da arttigin1 gostermesinin ve Cin imalat verilerinin hayal kiriklig
yaratmasinin ardindan baski altinda kalarak haftay1 %2.56 kayipla $10069 seviyesinde tamamladi.
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Haftahk Degisimler
Dolar'TL 0,10%%
0,01% GBE/USD
-0,04% EUR/USD
0,05% Dolar Endeksi
0,07% Shangai Bil End.
0,11% Aluminy um

-0,29% AN

0,51% S&P 500 endelksi

0,61% —
-0,98%
-1,10%
-1,78%

-2,56%

3,320

3M LME bakir Mayi1s ayinda $9739-$11104.5 araliginda islem gordii. Mayis ayma temkinli baslasa
da 02.05.2024 Persembe giinti $9739 ile ayin en diisiik seviyesini test etti. Bu seviyeyi gordiikten
sonra yiikselen LME bakir Cin'in emlak destek 6nlemleri ve beklenenden iyi gelen sanayi verilerinin
destegiyle 20.05.2024 Pazartesi giinii $11104.5 ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesini test
etmesinin ardindan Cin'deki zayif talep ve Fed'in sahin tutanaklarmin baskisiyla kayiplarla
karsilagti. 3M LME bakir Mayis aymi %0.93 primle $10125 seviyesinden tamamladi.

Ayhk Degisimler
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Asya borsalar1 bolgede gelen olumlu imalat verilerinin ardindan yeni haftaya primli basladi. Cin'de
Caixin tarafindan agiklanan verilere gore imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Mayis'ta 51.4'ten 51.7'ye ylikseldi ve imalat sektoriinde yaklasik iki yilin en hizli biiylimesi
gerceklesti. Japonya'da yayimlanan PMI endeksi, imalat sektoriiniin Mayis'ta bir yilin ardindan ilk
kez biliyiime kaydettigini, Gliney Kore imalat sektoriiniin ise iki yilin en hizli biiylimesini
kaydettigini gdsterdi.
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ABD piyasalarinda tiretim verisi olan “ISM Manufacturing” 49.5’e yiikselmesi beklenirken 48.7’ye
distii. New York endeksinde goriilen teknik aksaklik sebebiyle bircok hisse senedi fiyatinda
anormal fiyatlamalar ortaya ¢ikmasi sonucu alim-satima bir siire ara verildi. ABD endeksleri
aciklanan verilerin ardindan giinii karisik tamamladi. Nasdaq endeksi %0.56 ve S&P 500 endeksi
%0.11 seviyesinde primlerle Dow Jones endeksi ise %0.30 seviyesinde kayipla glinii tamamladi.

Dolar, ABD ckonomisinde gevsemeye yonelik isaretlerin Fed’in daha erken tarihte faizleri
indirebilecegi beklentilerini kuvvetlendirmesiyle euro ve sterlin karsisinda Mart'tan bu yana en
diisiik seviyeye gerilemesinin ardindan diisiik seviyeden gelen alimlarla yiikseldi. Dolar endeksi
diin giinii %0.60 kayipla tamamlamasimin ardindan bugiin %0.11 primle 104.258 seviyesinde
seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.56 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan
bugiin %0.31 kayipla $1.0868 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin giinti %0.51
seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.22 kayipla $1.2776 seviyesinden islem
goriiyor.

Petrol fiyatlari, diin dort ayin dip seviyelerini gérmesinin ardindan Asya islemlerinde de gerileyerek
kayiplarini siirdiirdii. Yatirimeilar, baglica petrol tiiketicilerinden ABD'de temkinli talep goriinimii
nedeniyle yilin ilerleyen zamanlarinda arzin artacagindan endiseleniyorlar. Brent ham petroliiniin
en yakin vadeli varil fiyat1 %1.03 gerileyerek 77.55 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin, 6zel sektor anketinin en biiytiik tiikketici Cin'de giiclii fabrika faaliyeti gostermesi
ve ABD enflasyonunun istikrarli hale gelmesinin, destegiyle %1.23 primle $10193 seviyesinden
giinii tamamladi. En biiyiik tiiketici Cin'deki zay1f talep nedeniyle konsolidasyonun devam etmesi
nedeniyle bugiin ti¢ haftadan bu yana ilk kez metrik ton basina 10.000$"n altina diistii.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Dénem
04/06 | 1700 [ Almanya fabrika siparisleri Mayis
05/06 | 0445 | Cin Caixin Hizmetler PMI Mayis
05/06 | 1055 | Almanya hizmetler PMI, nihai May1s
05/06 | 1100 | Euro bolgesi hizmetler PMI, nihai | Mayis
05/06 | 1515 [ ABD ADP o&zel sektor istihdami May1s
05/06 | 1645 [ ABD hizmetler PMI, nihai Mayis
05/06 | 1700 [ ABD ISM hizmetler endeksi Mayis

06/06 | 0900 [ Almanya sanayi siparisleri Nisan
06/06 | 1515 | ECB politika faizi Haziran
06/06 | 1515 | ECB mevduat faizi Haziran
06/06 | 1530 | ABD issizlik maas basvurulari 27 Mayis
06/06 | 1530 | ABD verimlilik, revize Q1
06/06 ABD isgiicli maliyeti, revize Q1

Cin dis ticaret dengesi
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Hindistan politika faizi 7 Haziran
Euro bolgesi GSYH, revize Q1

Rusya politika faizi

ABD tarim dis1 istihdam
ABD issizlik

ABD ortalama saatlik ticretler

@ HABERLER

4 Ulkenin INE istatistik ajans1 Cuma giinii yaptig1 agiklamada, Sili'deki bakir iiretiminin Nisan
ayinda yillik 1,5 diisiisle 408.454 mt'a diistiigiinii agikladi.

#+ Nisan ayinda Japonya’nin rafine bakir ihracati 6nceki senenin ayn1 donemine gore %20.02
yiikselisle 58,594,861 kg olarak aciklandi.

4+ Sucden Financial analistleri bir notta, "Bakir, ana metal sdylemini yonlendirmede kilit rol
oynamaya devam ediyor ve piyasalar artik ton basina 10.000 dolar seviyesinin {izerinde rahat
goriiniiyor, bu da gelecekteki fiyat hareketleri i¢in saglam bir temel olusturuyor" dedi.

- Sucden analistleri, "Uzun vadede 1limli yiikselis goriiniimiinii siirdiirmesine ragmen, bu destek
seviyesinin altindaki hafif bir diizeltmenin fiyati gergege uygun degerine yaklastiracagina
inantyoruz. Bakirin bu hafta ton bagina 10.000 dolar seviyesini test etmesini bekliyoruz." dedi. .

4 Jinrui Futures bir notunda, spot talebin yukari yonlii makroekonomik gostergelere yetisememesi
nedeniyle bakir fiyatlarinin kisa vadede diizeltme riskiyle karsi karsiya oldugunu belirtti.

- Ancak hammadde tedarikindeki sikisiklik nedeniyle bakir fiyatindaki diisiisiin sinirli olmasinin
beklendigini de sozlerine ekledi.

4+ ANZ arastirma analistleri, kir elde etme hizinin artmasiyla bakirin ton basina 10.000 dolarin
altina diisebilecegini belirtti.

4+ Huatai Futures analistleri, fiyat artiglarinin ardindan son kullanicilarin tiiketimini azaltmasina
ragmen makro faktorlerin bakirin lehine oldugunu sdyledi.
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+ 3ay vadeli LME bakir fiyat:1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

0 17

11 1B 25 3
June 2024

September 2023

. .
Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarmn derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlannuistir. Soz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu
diigiiniilen kaynaklardan 1/(’//('/7!774‘//(' birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin \uglunmmum yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
den ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayl her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin

e grafiklerdeki

grayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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